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A Mirae Asset Securities (Brasil) CCTVM Ltda., em cumprimento &s disposicdes legais e estatutérias apresenta as Demonstragdes Financeiras relativas aos exercicios encerrados de 2014 e 2013, bem como as Notas Explicativas e o Relatério dos Auditores Independentes. O resultado liquido de R$ 11.807 mil em
31 de Dezembro de 2014, representa uma rentabilidade de 6,34% sobre o patriménio liquido médio, contra 1,53% em 31 de Dezembro de 2013. A Diretoria continua investindo para trazer novos clientes e mantém o foco no desenvolvimento de estratégias de negdcios e novas plataformas que variam de acordo com
0 cendrio econdmico global buscando obter um fluxo diversificado de receitas.
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BALANGOS PATRIMONIAIS - Encerrados em

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS

F

(Valores em R$ mil)

(Valores em R$ mil)

Ativo 3111214 31/1213  Passivo 3111214 31/12/13 °.Sem-
Circulante 101.393 55384 Ci 28638 25506  Receitas de Intermediagio Hisemld M2 N2
Disponibilidades 4 54 276  Outras Obrigacdes 28.638 _ 25.506 Financeira 11.957 24.892 15.268
Aplicagoes Interfin. de Liquidez 21.733 _25.659  Sociais e estatutarias [ 1.297 1.275 Resultado de operagdes com
Aplicagdes no mercado aberto 4 21733 25659  Fiscais e previdencidrias 6 4.046 2.759 titulos e valores mobilidrios 11.885 24.734 15.195
TVM e Instrum. Financ. Derivativos 76.824  27.384  Negociagdo e intermediacao de valores 6 22412 20.783 Resultado com instrumentos
Carteira prépria 5 75140  27.134  Diversas [ 883 689 financeiros derivativos 30 55 14
Instrumentos financeiros derivativos 5 136 250  Nao Circulante 281 - Resultado de operagdes
Vinculados a prestagéo de garantia 5 1.548 - Exigivel a Longo Prazo 281 - de cambio 42 103 59
Outros Créditos 2.732 2.000 Outras Obrigacées 281 - D da Intermediaca
Rendas a receber 6 468 256  Diversas 15 281 - Financeira - - (158)
Negociacao e intermediacao de valores 6 1727 1.888  Patriménio Liquido 86.153  168.513 Provisao para créditos
Diversos 6 537 14 Capital: 165.899  160.000 de liquidag&o duvidosa _ _ (158)
(Proviséo para outros créditos lig. duvidosa) - (158) De Domiciliados no pais - 160.000 Resultado Bruto da
Outros Valores e Bens 50 De Domiciliados no exterior 165.899 - Intermediagao Financeira 11.957 24.892 15.110
Despesas antecipadas sl Reservas de lucros 20.284 8477  Outras Receitas/Despesas
Nao Circulante 113.679 138.635 Ajustes de avaliagdo patrimonial (30) 36 Operacionais 2.648 (3.662) (9.642)
Realizavel a Longo Prazo 111.557  136.139 Receitas de prestagao
TVM e Instrum. Financ. Derivativos 110.253  136.139 de servigos 4.390 7.955 5.848
Carteira propria ) 5 69721 99379 Despesas de pessoal " (2794 (5463  (6.451)
Vinculados a prestagao de garantia 5 40532  36.760 Outras despesas administrativas 11 (4.505) (8.654) (7.764)
Outros Créditos 1.304 - Despesas tributarias 1 (1.340) (2. 488 (1.670)
Diversos 6 1.304 - Outras receitas operacionais 11 7.446 7. 725 437
Investimentos 40 40 Outras despesas operacionais 11 (549) (2.737) (42)
Outros investimentos 40 40 Resultado Operacional 14.605 21.230 5.468
Imobilizado de Uso 806 888 Resultado antes da Tributagdo
Outras imobilizagdes de uso 2537 1819 sobre o Lucro e Participagdes 14.605 21.230 5.468
(Depreciagdes acumuladas) 7 (1.731) (931) Imposto de Renda e
Diferido o B 450 = Contribui¢ao Social (5.369) (8.031) (1.878)
Gastos de organizago e expansao 7 818 - Provis&o para Imposto de renda 10 (3.351) (5.010) (2.297)
(Amortizagdo acumulada) 7 (368) - Proviséo para Contribuigao Social 10 (2.018) (3. 021) (1.394)
Intangivel 826 1.568 Ativo Fiscal Diferido - 1.813
Ativos Intangiveis 7 3.757 3.729 Participagoes Estatutdrias
(Amortizacao acumulada) 7 _(2.931 2.161 . no Lucro (1.377) (1.392) (1.018)
Total do Ativo 215.072 194.019  Total do Passivo e Patriménio Liquido 215.072  194.019 | ycro Liquido do Periodo 7.859 11.807 2.572
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contébeis N° de cotas: 165.889.739 165.889.739 160.000.000
Lucro por mil cotas - R$ 47,37 17 16,08
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DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQuIDO

Eventos

(Valores em R$ mil)
Periodo de 01/01/13 a 31/12/13

Saldos no Inicio do Periodo em 01/01/13
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos
Lucro liquido (prejuizo) do periodo
Destinagoes:
Reserva especial de lucros
Saldos no Fim do Periodo em 31/12/13
Mutacdes do Periodo:

Eventos

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes contabeis

atendam os critérios de hedge contabil estabelecidos pela Circular BACEN n° 3.082/2002,
principalmente derivativos utilizados para administrar a exposicdo global de risco, sao
contabilizados pelo valor de mercado, com as valorizacies e desvalorizagdes
reconhecidas diretamente no resultado do periodo. Os instrumentos financeiros
derivativos destinados a hedge cujos prazos e taxas sdo iguais aos do objeto de hedge
ndo séo contabilizados a valor de mercado, conforme Circular BACEN n° 3.150/2002. Em
31 de dezembro de 2014 e 2013 a entidade ndo possuia instrumentos financeiros
classificados para fins de hedge de risco de mercado e hedge de fluxo de caixa.
1. Negociacéo e intermediacao de valores: Demonstrados por valores conhecidos e
calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variagdes monetarias
incorridas. g. Demais ativos circulantes e realizavel a longo prazo: Sdo apresentados
pelo valor de realizacdo, incluindo, quando aplicével, as vanagoes monetanas bem como
os rendimentos auferidos até a data do balanco. h. Outros i i

A Diretoria.

DEMONSTRAGI\O DOS FLUXOS DE CAIXA PELO
Método Indireto

(Valores em R$ mil)

2°-Sem-14 31/12/14 3112113
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido (prejuizo) do semestre/exercicio 7.859 11.807 2572
Depreciacdes e amortizacdes 607 1.192  1.048
Provisao para créditos de liquidacao

duvidosa - - 158
Proviséo do imposto no resultado 5369 8031 _ 1878

13.835 _21.030 _ 5.656
Variagdo de Ativos e Obrigacoes (15.608) (30.259)  9.741
(Aumento) redugdo em TVM instrumentos

derivativos (13.348) (23.620) 14.602
(Aumento) redugéo de outros créditos 4505 (2.036) 6.270
(Aumento) reducéo de outros valores e bens 19 15 (4)
Aumento (reducao) em outras obrigacdes 6.784) _(4.618) (11.127
Caixa liquido proveniente das atividades

operacionais (1.773) _(9.229) _ 15.397
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Inversdes em:

Imobilizado de uso (24)  (291) (75)
Inversdes liquidas no diferido/intangivel - (527)  (246)
Caixa liquido usado nas atividades

de investimento (24) (818)  (321)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Recebimento pela integralizagao de capital - 5899 -
Caixa liquido usado nas atividades

de financiamento - 5.899 -
Aumento liquido de caixa e equivalentes

de caixa (1.797) (4.148) 15.076
Caixa e equivalentes de caixa no

inicio do periodo 23.584 25.935 10.859

Caixa e equivalentes de caixa no
fim do periodo 21.787 21787 25935
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis

31/12/2013
Valor de mercado por
prazos de vencimento
Valor Sem De 1 ano
de venci- Até até 5 Valor de

Titulos para negociagao
Carteira propria:

custo mento 1ano anos mercado

d|ier|do e intangivel: « Outros investimentos - Séo avaliados pelo custo de aquisicéo.
. do - Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpdreos

Saldos no Inicio do Periodo em 01/07/14
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos
Lucro liquido (prejuizo) do periodo
Destinagdes:
Reserva especial de lucros
Saldos no Fim do Periodo em 31/12/14
MutagGes do Periodo:

Eventos

Saldos no Inicio do Periodo em 01/01/14
Ajustes ao valor de mercado - TVM e Derivativos
Aumento de capital
Lucro liquido (prejuizo) do periodo
Destinagoes:
Reserva Legal
Reserva especial de lucros
Saldos no Fim do Periodo em 31/12/14
Mutagdes do Periodo:

destinados a manutencdo das atividades ou exercidos com essa finalidade. Sao
demonstrados ao valor de custo, liquido das respectivas depreciagdes acumuladas. A
depreciagao ¢ calculada pelo método linear, com base no tempo estimado da vida util dos
bens. As principais taxas anuais de depreciacéo utilizadas so as seguintes: (i) moveis e
utensilios - 10%; (ii) equipamentos de comunicacéo - 10%; (iii) processamento de dados
- 20%; (v) sistema de transporte - 20%; e (v) sistema de seguranca - 10%. * Diferido -
Corresponde a valores registrados referentes a gastos com a adaptacéo de imdveis de
terceiros as necessidades da Corretora pelo seu custo de aquisicao e formagéo, deduzido
da amortizaco, sendo amortizados, respectivamente, a aliquota de 20% a.a. e pelo
prazo do contrato. * Intangivel - Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por
objeto bens incorpéreos destinados a manutencdo das atividades da Corretora ou
exercidos com tal finalidade, e aqueles com vida il definida so amortizados linearmente
durante o periodo estimado do beneficio econdmico do bem. i. Impairment de ativos
ndo financeiros: O Conselho Monetério Nacional - CMN emitiu em 29 de maio de 2008
a Resolugéo n° 3.566, com efeito, a partir de 1° de julho de 2008, aprovando a adogéo do
Pronunciamento Técnico CPC 01, que dispde sobre procedimentos aplicdveis no
reconhecimento, mensuracéo e divulgacdo de perdas em relago ao valor recuperavel de
ativos (Impairment), estabelecendo os seguintes critérios: Os ativos que tém uma vida Uil
indefinida, como &gio e marca, ndo estdo sujeitos @ amortizagdo e sdo testados
anualmente para a verificagdo de impairment. Os ativos que esto sujeitos & amortizacao
s revisados para a verficagéo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas
circunstancias indicarem que o valor contdbil pode nao ser recuperavel. Uma perda por

P ocorre quando o valor contdbil do ativo excede seu valor recuperével, sendo

Reservas  Ajustes de Lucros ou
Capital Especiaisde  Avaliacao Prejuizos
Realizado Lucros _ Patrimonial _ Acumulados _ Total
160.000 5.905 1 - 165906
35 - 35
- - - 2.572 2.572
- 2572 - (2.572) -
- 2572 - (2572) -
160.000 8.477 36 - 168.513
- 2.572 35 - 2.607
Periodo de 01/07/14 a 3112114
Reservas  Ajustes de Lucros ou
Capital Especiaisde  Avaliacao Prejuizos
Realizado Lucros Patrimonial Acumulados Total
165.899 8.477 (2) 3.948 178.322
- - (28) - (28)
- - - 7.859 7.859
- 11.807 - (11.807) -
- 11.807 = (1. 307) =
165.899 20.284 (30) 186.153
- 11.807 (28) (3. 948) 7.831
Periodo de 01/01/14 a 31/12/14
Reservas  Ajustes de Lucros ou
Capital Especiaisde  Avaliacao Prejuizos
Realizado Lucros Patrimonial Acumulados Total
160.000 8.477 36 - 168.513
- - (66) - (66)
5.899 - - - 5.899
- - 11.807  11.807
- 11.807 (11.807) -
- 11.807 - (11.807) -
165.899 20.284 (30) - 186.153
5.899 11.807 (66) - _17.640

As notas explicativas sao parte integrante das demonstrages contabeis

!

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Mirae Asset Securities (Brasil) Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. (“Corretora”), constituida em 8 de fevereiro de 2010, é uma
empresa limitada, com sede em S&o Paulo, e possui como objetivo social operar
em recinto ou em sistema mantido por bolsa de valores, subscrever, isoladamente
ou em consdrcios com outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos e
valores mobiliarios para revenda, intermediar oferta publica e distribuicéo de titulos
e valores mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores mobilidrios
por conta propria ou de terceiros, encarregar-se da administracdo de carteiras e da
custddia de titulos e valores mobilidrios, instituir, organizar e administrar fundos e
clubes de investimento, exercer funcdes de agente fiducidrio, prestar servicos de
intermediacdo e de assessoria ou assisténcia técnica em operagdes e atividades
nos mercados financeiro e de capitais, realizar operagdes no mercado de cambio
€ exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco
Central do Brasil - BACEN e pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM. Em
reunido de sécios realizada em 25 de fevereiro de 2014 foi aprovada a
incorporacdo com data-base em 31 de dezembro de 2013 da Mirae Asset Brasil
Holdings Participacdes Ltda., mediante a verséo da totalidade de seu patriménio
e da sucessao em todos os direitos e obrigagdes, com a consequente extingéo da
sociedade incorporada. Este ato foi aprovado pelo Banco Central do Brasil em 03
de julho de 2014. Demonstramos a seguir os saldos patrimoniais da Mirae Asset
Brasil Holdings Participacdes Ltda., incorporadas pela Corretora: Total de Ativo:
R$ 174.700; Total de Passivo: R$ 288; Patrimonio Liquido: R$ 174.412

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras séo de responsabilidade da Administragao e foram
elaboradas a partir de préticas contabeis adotadas no Brasil, associadas as normas
e instrugdes do BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e do Comité de Pronunciamentos Contabeis
- CPC, quando aplicavel. Na elaboragdo dessas demonstragdes foram utilizadas
premissas e estimativas de pregos para contabilizacéo e determinagéo dos valores
dos ativos e passivos. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses
ativos e passivos, 0s resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.
A apresentacéo das demonstracoes financeiras contemplam valores oriundos da
incorporacao da Mirae Asset Brasil Holdings Participagdes Ltda. conforme descrito
nanota 1. Estas informacdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Corretora
em 25 de margo de 2015.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

Apresentamos a seguir, 0 resumo das principais préticas contdbeis adotadas pela
Corretora: a. Caixa e Equivalentes de Caixa: Disponibilidades (que compreendem o

(Em Milhares de Realis)
caixa e as contas-correntes de bancos), aplicacdes de curto prazo (igual ou inferior a 90
dias), com alta liquidez e com risco de mudanca de valor insignificante. b. Apuragéo do
resultado: As receitas e despesas sdo apuradas pelo regime de competéncia.
c. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez: Estédo demonstradas pelo valor do principal,
atualizado com base no indexador contratado, quando for o caso, acrescido dos
rendimentos e encargos decorridos. d. Titulos e valores mobilidrios: Os titulos e valores
mobilidrios sdo classificados de acordo com a intencdo de negociacdo, pela
Administragao, independente dos prazos de vencimentos dos papéis, em trés categorias
especificas, atendendo aos seguintes critérios de contabilizacdo: (i) Titulos para
negociagdo - Adquiridos com o propésito de serem ativa e frequentemente negociados,
sendo que os rendimentos auferidos e 0 ajuste ao valor de mercado séo reconhecidos em
contrapartida ao resultado do periodo. Os titulos classificados nesta categoria sao
apresentados no ativo circulante do balango patrimonial, independentemente do prazo de
vencimento; (ii) Titulos mantidos até o vencimento - Adquiridos com a intencdo e
capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento, s&o avaliados
pelos custos de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao
resultado do periodo; e (iii) Titulos disponiveis para venda - Que nao se enquadrem
como para negociagao nem como mantidos até o vencimento, e so registrados pelo
custo de aquisicdo com rendimentos apropriados a resultado e ajustados pelo valor de
mercado em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, deduzidos dos efeitos
tributérios. O valor de mercado dos titulos publicos é apurado segundo a Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais - ANBIMA, que
determina o valor liquido provével de realizacdo através de pardmetros que
compreendem, entre outros, o preco médio de negociacdo para titulos e valores
mobilidrios semelhantes em relagdo aos prazos de pagamento e vencimento. As
aplicagdes em cotas de fundos de investimento séo registradas pelo valor de aquisicéo e
atualizadas pelos respectivos valores das cotas divulgadas pelos administradores dos
fundos. e. Os contratos a termo representam
compromissos para comprar ou vender um instrumento financeiro em uma data futura, a
um prego ou rendimento contratado, e podem ser liquidados financeiramente. Na data da
operagao, deve ser registrado o valor final contratado, deduzido da diferenca entre esse
valor e o preco a vista do bem ou direito. Os instrumentos financeiros derivativos
designados como partes de uma estrutura de protegao contra riscos (hedge) podem ser
classificados como: e.1 Hedge de risco de mercado - Os ativos e passivos financeiros
objetos de hedge e os respectivos instrumentos financeiros derivativos relacionados sao
contabilizados pelo valor de mercado, com as correspondentes valorizagdes ou
desvalorizagdes reconhecidas no resultado do periodo. e.2 Hedge de fluxo de caixa - Os
ativos e passivos financeiros objetos de hedge e os respectivos instrumentos financeiros
derivativos relacionados sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as
correspondentes valorizacdes ou desvalorizagdes, em conta destacada no patrimonio
liquido, deduzido dos efeitos tributarios. Os instrumentos financeiros derivativos que nao

reconhecida diretamente no resultado. Nao foram identificados eventos que identificassem
a necessidade de reconhecimento do impairment nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2014 e 2013. j. Passivos circulante e exigivel a longo prazo: Sao
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicével,
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos até a
data do balanco. k. Proviséo para imposto de renda e contribuicéo social: A provisao
para imposto de renda ¢ calculada a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida do
adicional de 10% sobre os lucros que excederem a R$ 240 no ano. A contribuicdo social &
calculada a aliquota de 15%, apds efetuados os ajustes determinados pela legislacdo fiscal.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2014  31/12/2013
Disponibilidades 54 276
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - LTN|LFT 21.733 25.659
Total 21.787 25.935

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
DERIVATIVOS

a. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a carteira de titulos e valores

mobilidrios estava composta por:
31/12/2014
Valor de mercado por
prazos de vencimento
Valor Sem De 1ano
de venci- Até  até5 Valorde
custo mento 1ano _ anos mercado
Titulos disponiveis para venda
Carteira propria:
Titulos publicos - LFT 76.114 - 6361 69.721 76.082
Cotas de fundos de investimento 66520 66.520 - - 66,520
Mirae Asset Fi Referenciado DI 22.840 22.840 - - 22840
Mapfre CGD Securities Fl
Referenciado DI 5484 5.484 - - 5484
Mirae Asia Sector Leader
Equity Fund 8993 8993 - - 899
Emerging Markets Great
Consumer Fund 18.935 18.935 - - 18935
Global Great Consumer Fund 10.268 10.268 - - 10.268
Certificado de depdsito
bancario Woori Bank - CDB 2.259 2.259
Subtotal 144 893 66. 520 8.620 _69. 721 144.861
Dnspomvels para venda ]
Tnulos publlcos LFT 40.549 - - 40532 40532
Certificado de depdsito
bancario Woori Bank - CDB (i) 1.548 - _ 1.548
Subtotal 5 .532
Total 186 990 66.520 10.168 110 253 186 941

Cotas de fundos de investimento 27.134 27.134 - - 27134
Mirae Asset Fi Referenciado DI 20.715 20.715 - - 20715
BTG Pactual High Yiel FIM 6.419 6.419 - - 6419

Disponiveis para venda
Carteira propria:

Titulos publicos - LFT 99.343 - - 99.379 99.379

Subtotal 126.477 27.134 - _99.379 126.513

Disponiveis para venda
Vinculados a prestacdo

de garantias:

Titulos publicos - LFT 36.733 - - 36760 36.760
Subtotal 36.733 - - _ 36.760 _ 36.760
Total 163.210 27.134 - 136.139 163.273

Em 31 de dezembro de 2014, foram regisfrados ajustes ao valor de mercado
sobre os titulos classificados na categoria de titulos disponiveis para venda,
no montante de R$ 49 (R$ 63 em 2013), os quais foram reconhecidos em
contrapartida do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios no montante
de R$ 19 (R$ 27 em 2013). Os titulos publicos estao custodiados no Sistema
Especial de Liquidacdo e Custédia - SELIC. As cotas dos fundos de
investimento foram atualizadas pelo respectivo valor da cota no Ultimo dia Util
do més. Os fundos locais estédo custodiados na “Camara de Custddia e
Liquidacao - CETIP”, e os fundos do exterior estao custodiados no ” Custodin,
Administrative Agente,- Citibank Internacional (Luxembourg Branch). (i) CDB
vinculado a garantia locaticia junto ao Woori Bank. b. Instrumentos
financeiros derivativos: A Corretora realiza operagbes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos, os quais s@o registrados e atualizados
em contas patrimoniais ou de compensacédo, que se destinam a atender as
necessidades de seus clientes. A administracéo desses riscos € efetuada por
meio de politicas de controles, estabelecimento de estratégias de operagao,
determinacdo de limites e diversas técnicas de acompanhamento das
posicdes. Em 31 de dezembro de 2014, a Corretora possui posicao em aberto
com instrumentos financeiros derivativos, representados por operagoes com
acdes a termo no montante de R$136.

Posicéo
Papel _Posicéo Vencimento m Cotacdo M
VALE PNA Comprado ~ 08/04/2015 1000~ 24,44
PETROBRAS ON Comprado  13/01/2015 300 1927 s
PETROBRAS PN Comprado  27/04/2015 1.000 15,69 15
PRUMOON  Comprado 17/03/2015 42000 058 24
OION Comprado  26/03/2015 399 16,33 6
PETROBRAS PN Comprado  26/03/2015 300 14,86 4
BM&F BOVESPA Comprado 31/03/2015 1200 10,75 13
USIMINAS PNA  Comprado  15/01/2015 1700 493 8
Ol ON Comprado  17/04/2015 2000 11,20 22
BRASIL ON Comprado  18/04/2015 600 24,85 14
Total 50.499 136

Em 31 de dezembro de 2013, a Corretora possui posicao em aberto com
instrumentos financeiros derivativos, representados por operagdes com agoes
a termo no montante de R$250.

Posicao
Papel Posicdo Vencimento Quantidade Cotagao ngmd
MARCOPOLO PN Comprado 02/2014 1.000 6,77

SOUZA CRUZ ON Comprado 04/2014 1200 26,72 31
MULTIPLUS ON  Comprado 01/2014 200 27,93 6
OGX PETROLEO

ON Comprado 02/2014 55.000 0,43 23
LLX LOG ON Comprado 02/2014 6.000 1,24 7
TRISUL ON Comprado 01/2014 1.300 441 6
AMBEV ON Comprado 03/2014 2000 17,04 34
SOUZA CRUZ ON Comprado 05/2014 1.000 24,93 24
Ol PN Comprado 02/2014 2.000 3,65 7
MAGAZINE

LUIZA ON Comprado 01/2014 550 9,16 5
BRASIL ON Comprado 02/2014 1.000 27,40 27
BROOKFIELD ON Comprado 03/2014 3.000 1,23 4
BRASIL ON Comprado 01/2014 500 24,57 12
SANTANDER

UNT N2 Comprado 04/2014 600 14,76 9
VULCABRAS ON  Comprado 04/2014 10.000 0,66 [}
MXM MINER ON  Comprado 04/2014 15.000 0,72 10
HRT PETROLEO

ON Comprado 01/2014 3.000 0,94 3
TRAN PAULIST PN Comprado 04/2014 1.000 28,11 27
CCX CARVAO ON Comprado 01/2014 2.000 1,01 2
Total 106.350 250

A Corretora reconheceu no exercicio de 2014 um ganho de R$55 (R$14 em
2013), oriundos basicamente dos contratos a termo de agdes. Os instrumentos
financeiros derivativos encontram-se custodiados, na BU&FBOVESPA S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros.

continua —3J¢
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6. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAGOES ¢. Intangivel
. Valor liquido
Ag\lljct)rgérg:lélgi?;z_ 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Rendas a receber 468 256 Taxa de Amortizacdo Valor Valor
o — 57— 7% amortizacao - A, Custo _acumulada liquido liquido
Comissoes e corretagens a receber 227 75
; Softwares 0 3.757 (2.931) _ 826 1.568
Servicos prestados a receber 241 181 Total 3757 (2931) 826 1568
Negociagao e intermediacao de valores 1.727 1.888 o@ . . 209 23l S :
Devedores - conta liquidagdes pendentes (a) 790 1.729 8. PATRIMONIO LIQUIDO
Caixa de registro de liquidagéo (b) 937 - ; ! .
Operagdes com ativos financeiros e mercadorias _ 1 O capital social totalmente subscrito no montante de R$ 165.899 (R$160.000
A i00A0 @ i _ em 2013) estd dividido em 165.898.739 cotas (160.000.000 em 2013), com
Outros créditos por negociagéo e interm. Valores 158 . - A
Diversos 537 14 valor nominal de R$ 1,00 cada uma. Em 25 de fevereiro de 2014 foi aprovado
Adiantamentos e antecipagdes salariais T 16 13 Pelossdcios o aumento de capital social no montante de R$ 5.899, através da
Adiantamentos para pagamento nossa conta 326 - emissdo de 5.898.739 novas cotas, referente a diferenca patrimonial entre a
Creditos tributarios 20 - Sociedade incorporada e a incorporadora, e homologada pelo Banco Central
Impostos e contribuicdes a compensar 120 1 do Brasil em 03 de julho de 2014 (vide N1). Em 31 de dezembro de 2014, foi
Pagamentos a ressarcir 30 - aprovada em assembleia geral extraordindria a destinacéo dos lucros no valor
Devedores diversos - Pais 25 - deR$ 11.807 (R$ 2.572 em 2013) para conta reserva especial de lucros.
Provisdes para créditos de liquidag&o duvidosa (c) - 158 4
Ativo ndo circulante 9. JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO
Outros créditos: Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2014 e 2013 nao foram
Dl[\)/ers%s g o 1 ggi —  pagos juros sobre capital préprio.
evedores por depdsitos em garantia . - =
Passivo circulante 10. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Outras obrigacbes: a. A conciliacéo da despesa de imposto de renda (“IR”) e contribuicao social
Sociais e estatutarias 1.297 1275 (“CS") é a seguinte:
Dividendos e bonificacdes a pagar - 1.275 2° semes-
Participagao nos lucros 1.207 - tre/14 31/12/2014 31/12/2013
Fiscais e previdenciarias (curto prazo) 4.046 2.759  Apuragdo de IR/ICS IR/ICS IR/ICS IR/ICS
Impostos e contribuigdes sobre o lucro a pagar 3721 2316 Resultado antes datributagdo sobre olucro ~ 14.605  21.230 5.468
Impostos e contribuicoes sobre servicos de terceiros 1 8 () Participacdes estatutérias no lucro (1.377) _ (1.392) _ (1.018)
Impostos e contribuigdes sobre saldrios 182 289 Total 13.228 19.838 4.450
Outros _ - ) 132 119 Adigdes (exclusdes)
Provisao para impostos diferidos s/ajuste TVM - 27 Despesas n&o dedutiveis 228 306 154
Negociacoes e intermediacoes de valores 22412 20.783 Proviséo PIS e COFINS sobre
Credores - conta liquidagoes pendentes (a) 22.409 18.911 ajuste de TVM - - (221)
Caixa de registro e liquidagéo (b) ) - 1872 Despesas/(Receitas) de marcacéo
Operagbes de mercado e ativos financeiros 3 - a mercado sobre ajuste de TVM - - 4.754
Diversas 883 689 Provisao para devedores duvidosos - - 158
Despesas de pessoal 480 375 Lucro real 13456 20144 9.295
Despesas administrativas 277 173 () Incentivos Fiscais - PAT 1 2 3
Outros pagamentos 126 141 Encargos & aliquota de 15% de IR (2.018)  (3.021)  (1.394)
Passivo ndo circulante Adicional do IR de 10% (1.334)  (1.991) (906)
Outras obrigacdes: Encargos de 15% de CS (2.018) (3.021) (1.394)
Diversas ) , 281 ~  Total de d comIReCS (3.569)  (8.031)  (3.691)
Provisao para passivos contingentes (d) 281 —  Imposto de renda diferido s/ajuste TVM - - 1.133
(a) Refere-se, basicamente, a valores em transito de investidores, para os quais  Contribuicao social diferido s/ajuste TVM - - 680
a Corretora presta servicos. (b) Refere-se a diferencial a liquidar com clientes & Total do imposto diferido com IR e CS - - 1.813
instituicdes do mercado pelas operagdes realizadas nos Ultimos pregdes na
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, cuja liquidagdo Totallde despeses.comllR e' (?S 57:{69 ﬂ —_(1878)
ocorre em até trés dias Uteis. (c) Refere-se & provisao para outros créditos de  b. Origem dos créditos tributérios e das obrigagdes fiscais diferidas:
liquidagdo duvidosa. E constituida com base na expectativa de perdas na o 31112/2014  31/12/2013
realizagdo de valores de clientes pelas operagdes realizadas nos pregdes da PIS e COFINS diferidos sobre: Ativo/(Passivo) Ativo/(Passivo)
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros. (d) Refere-se a  Ajuste a valor de mercado de TVM -
depositos judiciais de processos trabalhistas no montante de R$ 281 (valor ~_ disponiveis paravenda - ©)
provisionado em passivos contingentes no mesmo montante); e, depdsito Imposto de renda e contribuicdo
judicial referente & anulagao de decisao arbitral no montante de R$1.022. social diferidos sobre:
; Ajuste a valor de mercado de TVM -
7.IMOBILIZADO, DIFERIDO E INTANGIVEL disponiveis para venda 19 ©4)
a. Imobilizado Total dos créditos tributarios e das
Valor (obrigacdes fiscais diferidas) 19 (27)
31212014 31/1I£7;(i)(1ig 11. RESULTADO DE OPERAQ()ES COMTITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Taxa de Depre- - 2° semestre/14 31/12/14 31/12/13
epre Rendas de aplicagdes interfinanceiras
e clagdo Valor  valor e iqidez 1748 3442 2477
Moveis ) i claao-% Custo acumulada liquido __liquido Rendas de titulos de renda fixa 6.388 12225 11.123
%"e's € equipamentos P u3 a7 og7  Rendas detitulos de renda varidvel 2 2 3
geuso - (443) Rendas de aplicagdes em fundos de
Sistema de comunicagao 10 207 (94) 113 37 investimento 3997 7350 1.741
Sistema de processa- Lucros com titulos de renda fixa 3302 5935 7490
mento de dados 20 1307 (1.045) 262 465 () Prejuizos com titulos de renda fixa (3.530) (4.195) (2.879)
Sistema GPS 20 163 (133) 30 62 () Prejuizos com titulo de renda
Sistema de seguranca 10 _ 39 (16) 23 27 variavel (22) (25) (6)
Total 2587 _ (1.731) soe 888 () Ajuste ao valor de mercado -
b. Diferido I Titulos para negociagao = 4.754
- 11885 24734 15.195
3122014 12. DESPESAS DE PESSOAL
Taxa de Amortizacao  Valor .
amortizagéo - % Custo _acumulada liquido o 2° semestre/14 31/12/14 31/12/13
Gastos em iméveis de Despesas com a dlyrqtona (N18b.) (198)  (306) (2.192)
e i Despesas com salérios (1.557) (3.156) (1.955)
terceiros - benfeitorias 20 _ 818 (368) 450 D 5490 (1102) (1385
Total 818 (368) 450 pooPesascom encargos (542) (1102 (1,985
o =298 ____ 900 9 Despesas com beneficios (374)  (687)  (726)
Os saldos diferidos sao oriundos da incorporacéo da Mirae Asset Holdings, Despesas com estagidrios e treinamento (123 (212 193
conforme N1, ndo existiam saldos em 31 de dezembro de 2013. Total (2.794) _(5.463) _(6.451)
A Diretoria

13. DESPESAS TRIBUTARIAS

2° semestre/14 31/12/14 31/12/13
Contribuicdo ao Programa de

Integracao Social - PIS (185)  (264)  (170)
Contribuicdo para Financiamento da

Seguridade Social - COFINS (952) (1.623) (1.045)
Despesa com Imposto sobre

Servicos - ISS (217) (393) (287)
Outras 16 (208 168
Total (1.340) _(2.488) _(1.670)
14. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

2° semestre/14 31/12/14 31/12/13

Despesas com aluguéis (658) (1.277) (1.129)
Despesas com comunicagéo (239)  (505) (376)
Despesa de manutengéo e conservacao (111)  (215)  (157)
Despesa com promocoes e

relagdes publicas (306)  (356)  (134)
Despesas com propaganda e
publicidade (31) (59) (69)
Despesas processamento de dados (669) (1.342) (1.722)
Despesas com servicos de terceiros (5) (19) (15)
Despesas com servigos técnicos

especializados (362)  (585)  (585)
Despesas de viagens e estadias (118)  (187) (46)
Despesas com servicos do sistema

financeiro (1.072) (2.301) (1.898)
Depreciacéo e amortizagao (607) (1.192) (1.048)
Condominio (118)  (236)  (217)
Outras 209 380 368
Total (4.505) _(8.654) _(7.764)

15. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

(Em Milhares de Reais)
19. GERENCIAMENTO DE RISCO

Estrutura de gerenciamento de riscos: A avaliago dos riscos € fundamental para a
tomada de decisao da Corretora. Por isso, a Corretora conta com uma estrutura de
Gerenciamento de Riscos, que é constituida de acordo com a natureza e o grau de
complexidade dos negdcios e atividades desenvolvidas. A administragdo € o érgao
méximo responsavel pela deliberagéo dos assuntos relacionados ao gerenciamento de
riscos. A identificag@o, a apuracao, 0 monitoramento e o reporte dos riscos sao
realizados por unidade especifica que dispde de uma equipe de especialistas, atuando
de maneira independente das unidades de negdcio (segregacdo de fungdes). Andlise
de sensibilidade (PV01), testes de estresse e backtests: Andlise de sensibilidade,
teste de estresse e backtests fazem parte de préticas de gestdo interna do risco de
mercado, ou Seja, estd voltada ao controle gerencial. Em conformidade com a
regulamentacéo do Banco Central do Brasil, as informagdes acerca de sua estrutura de
gerenciamento de risco estdo disponiveis no site do BACEN. Estrutura de
gerenciamento de riscos operacionais: Conforme a Resolugédo CMN n° 3.380/2008,
a Corretora considera risco operacional “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagdo de processos intemos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos”. A Corretora possui uma estrutura especifica para
gerenciamento e controle dos riscos operacionais. Para identificacéo e avaliag@o dos
controles internos utiliza critérios baseados na estrutura integrada do COSO - Comité
das Organizagoes Patrocinadoras da Comisséo Treadiway: O monitoramento dos riscos
operacionais € realizado continuamente por meio de registros de eventos de perdas,
garantindo que os eventos relacionados a este risco sejam identificados e reportados
a0s responsaveis pelo seu gerenciamento. Estrutura de gerenciamento de riscos de
mercado: Risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes da flutuacdo dos valores de mercado de posicdes detidas pela instituicdo. A
Corretora possui politicas e estratégias para o gerenciamento do risco de mercado
baseadas nas diretrizes do Comité de Basileia, estando em conformidade com a
Resolugdo CMN n° 3.464/2007. O gerenciamento do risco de mercado consiste em um
conjunto de instrumentos para a identificacéo, mensuragéo, a avaliagéo, 0 monitoramento
e o controle do risco, com uma clara definicao de responsabilidades, niveis de alcada e
de reporte. Para mensurar o risco de mercado existe um acompanhamento didrio
através de relatorios para monitoramento de limites de exposigao por grupo de risco e
stop loss. de g de risco de liquidez: Risco de liquidez pode

2° semestre/14 31/12/14 31/12/13
Variagdo cambial (i) 7379 7564 -
Recuperagao de encargos e despesas 45 105 151
Reverséo de provisdes - - 221
Variagdo monetaria ativa 22 30 13
Outras - 26 52
Total 7446 _ 7.725 437

16. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
2° semestre/14 31/12/14 31/12/13

Variag&o cambial (i) (512) (2.686) -
Processo BSM (31) (31) -
Outras (6 20 42)
Total (549) _(2.737) (42)

(i) A variaggo cambial é resultado das variagGes de aplicagbes em fundos de
investimento no exterior.

17. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituicdes financeiras estao obrigadas a manter um Patrimonio de
Referéncia (‘PR”) compativel com os riscos de suas atividades. O Banco
Central do Brasil, através da Resolugdo n°® 4.193/13, instituiu nova forma de
apuracédo do Patriménio de Referéncia - PR, e entram em vigor novas regras
de mensuracao do capital regulamentar pelo Método Padronizado de Basileia
1ll, com nova metodologia de mensuracao, analise e administracdo de riscos
de crédito e riscos operacionais. Esse indice é calculado de forma consolidada,
conforme demonstrado a seguir:

311214  3112/13
Parcela de risco de crédito 5.183 806
Parcelas de risco de mercado 45.269 398
Parcela de risco operacional 3.887 3.463
Patriménio de referéncia exigido (PRE) 54.339 4.667
Patriménio de referéncia (PR) 185.703  168.513
Fator de risco - 11% sobre o patrimdnio de referéncia (PR) 20.427 18.536
Indice de Basiléia (% fator de risco/PRE) 38% 397%

18. PARTES RELACIONADAS

a. As operacdes com partes relacionadas em condi¢des usuais de mercado, e
estando assim representadas:
3112/14 31112113

Ativo Ativo

(Passivo) (Passivo)
Outras obrigagdes - Sociais e estatutérias
Dividendos e bonificagdes a pagar - (1.275)
Outras obrigagdes - Negociacdes e Intermediagéo de valores
Diretores e sécios (1) (87)
Mirae Asset Maps Brazil Multi Alpha Fund 59 -
Mirae Asset Securities Co. Ltd (7.576) -
b.R acdo do p |-chave da Administracao

Foi reconhecido para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 o
montante de R$ 306 (R$ 2.192 em 2013) e R$198 (R$ 952 em 2013)
respectivamente, a qual é considerada beneficio de curto prazo. Em 2014 o
Board de diretoria da corretora foi reestruturado ocasionando uma redugéo
dos valores reconhecidos para pagamento do pessoal-chave da administracéo.

ser entendido como a posswel incapacidade da instituicdo honrar suas obrigagoes,
causada pela ocorréncia de desequilibrios entre a entrada e saida de recursos no fluxo
de caixa. A Corretora gerencia o risco de liquidez através do permanente monitoramento
do fluxo de caixa esperado, definicao de niveis minimos de liquidez, da delegacao de
responsabilidades, de niveis de alcada e de reporte. Este gerenciamento € baseado nas
diretrizes do Comité de Basileia, estando em conformidade com a Resolucdo CMN n°
2.804/2000. Os métodos utilizados pela Corretora para a gestao do risco de liquidez sao:
Andlise do Fluxo de Caixa, Gap de Liquidez. Em atendimento as Resolugdes 3.380/06,
3.464/07, 3.721/09 e 3.988/11 do CMN, as estruturas de gerenciamento de riscos e a
estrutura de gerenciamento de capital, estao disponiveis em www.mitrade.com.br.

20. CONTINGENCIAS

Em 31 de dezembro de 2014, existiam processos judiciais cuja avaliacao de
risco efetuada pelos assessores legais foi de risco possivel e provavel. O
passivo contingente € incerto e depende de eventos futuros para determinar
se existe probabilidade de saida de recursos, assim sendo nao foram
provisionados os processos de risco possivel.

Quantidade Valor estimado

Natureza de causas das causas
Processo trabalhista (risco provével) (*) 1 281
Processo civel (risco possivel) 1 1.022

Descricdo da contingéncia: (*) No exercicio de 2014 foi provisionado para
contingéncias trabalhistas o montante de R$281 e o mesmo montante foi depositado
judicialmente, visando a garantia do juizo para oposicdo de embargos & execucdo.
Processos trabalhistas - Busca o pagamento de pretensos direitos trabalhistas, relativos
a legislacdo trabalhista especifica da categoria profissional. O valor da causa foi
estimado com base na notificagéo judicial. Processo civel - Pleito de indenizagéo por
danos materiais, morais € lucros cessantes versando sobre questdes atinentes a quebra
de cldusula de acordo que transita em Camara de Arbitragem do Mercado. O valor da
causa foi estimado pelo assessor legal e efetuado o depésito judicial, quando do
recebimento da notificacéo judicial e acompanhamento do processo.

21. OUTROS ASSUNTOS

Em 14 de maio de 2014, foi publicada a Lein® 12.973, que converteu a Medida Provisoria
n°627. Essa Lei altera a Legislacéo Tributéria Federal relativa ao Imposto de Renda das
Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a
Contribuicdo para PIS/PASEP e a Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social - COFINS. Destacamos os principais assuntos que a Lei n° 12.973/14 dispde: * A
revogacéo do Regime Tributario de Transicéo (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes
dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos em razdo da convergéncia das
normas contébeis brasileiras aos padrdes internacionais; A tributagdo da pessoa
juridica domiciliada no Brasil, com relacdo ao acréscimo patrimonial decorrente de
participagdo em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas;
e+ 0O parcelamento especial de Contribui&o para o PIS/PASESP e para 0 COFINS. A
referida Lei ainda sera regulamentada, entretanto, em nossa avaliag@o, ndo havera
impactos futuros relevantes em nossas Demonstragdes Contdbeis.

22. EVENTOS SUBSEQUENTES
Em 23 de janeiro de 2015 houve alteragéo contratual aprovando a mudanca
da denominacao social da sociedade para Mirae Asset Wealth Management

(Brazil) Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. aprovada
pelo Banco Central do Brasil em 09 de fevereiro de 2015.

Reinaldo Dantas - Contador CRC n° 1SP 110330/0-6

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

A Administracao da

Mirae Asset Securities (Brasil) Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios
Ltda.

S&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Mirae Asset Securities (Brasil)
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (‘Corretora”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2014 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
dos fluxos de caixa para 0 semestre e exercicio findos naquela data, assim como
0 resumo das principais praticas contabeis e demais notas expllcanvas

Responsabilidade da Administragao sobre as fir

contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como
necessérios para permitir a elaboragéo de demonstragées financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragbes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as

A Administracdo da Corretora é responsével pela elaboracdo e adequada
apresentagdo dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas

demonstracdes financeiras estao livres de distorgéo relevante. B
Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengéo
de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas

demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcéo relevante nas
demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentago das demonstracdes financeiras da
Corretora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas
circunstancias, mas néo para fins de expressar uma opiniao sobre a eficécia
desses controles internos da Corretora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequacéo das préticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administracéo, bem como a avaliagéo da apresentagéo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinio.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e
financeira da Mirae Asset Securities (Brasil) Corretora de Cémbio, Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas
operacoes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos naquela
data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

S&o Paulo, 26 de marco de 2015
bcoigc,

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Jubran Pereira Pinto Coelho
Contador CRC 1MG077045/0-0 T SP




